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« Svensk ekonomi har klarat sig val under den
Internationella kris som borjade 2008.

 Finanspolitiken framstar generellt som framgangsrik
och I huvudsak val avvagd.

« Denna slutsats far stod vid en jamforelse med andra
landers ekonomisk-politiska erfarenheter och
utveckling sedan krisens bdrjan.
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Bruttoskuld inom EU 2007 och 2011

Procent av BNP
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Den offentliga sektorns finansiella sparande

Procent av BNP
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Finansiellt sparande inom EU 2007 och 2011
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* Finanspolitiken under 2011 och 2012 har foljt
ramverket.

« Risken for att utgifterna ska dverskrida
utgiftstaken under de narmaste aren ar
begransad.

* Vi bedomer att finanspolitiken ar férenlig med
langsiktigt hallbara offentliga finanser.
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* En tydligare redovisning av sambanden mellan
utgiftstak, overskottsmal och skatteuttag vore ett viktigt
bidrag till forbattrad transparens.

* Regeringen bor forklara battre hur reformutrymmet
uppstar och hur utrymmet ar tankt att fordelas mellan
skatter och utgifter pa nagra ars sikt.

« Besluten om utgiftstak har stor betydelse bade for
utgifternas niva och for skattenivan.
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 Aviserade skattesankningar fran varen 2011 féreslogs
Inte | BP 2012. Det forsamrade konjunkturlaget talade
snarare for en mer expansiv finanspolitik.

* Regeringen anser att den makroekonomiska
osakerheten motiverar extra sakernetsmarginaler.

* En regelmassig anvandning av extra sakerhets-
marginaler riskerar att skapa ett ofordelaktigt procykliskt
Inslag 1 finanspolitiken och leda till ett genomsnittligt
sparande som ar storre &n dverskottsmalet.
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« Snabbt vaxande kreditgivning, stor skuldsattning och
stigande fastighetspriser innebar makrofinansiella risker
som inte far underskattas i den svenska ekonomin.

* Regeringen bor ta stallning till hur den makrofinansiella
regleringen och tillsynen bor forstarkas for att reducera
risken for framtida finansiella kriser.
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Kommissionens varningsindikatorer

Externa obalanser och konkurrens Gransvarde Sverige
3-arigt genomsnitt av bytesbalansen, andel av BNP -4/+6 7,5
Netto-stallning mot utlandet, andel av BNP -35 -6,7
3-arig forandring av real effektiv vaxelkurs 5 & +11 -2,5
5-arig forandring i exportmarknadsandel -6 -11,1
3-arig forandring i nominell enhetsarbetskraftskostnad +9 & +12 6,0

Interna obalanser

Arlig forandring i reala huspriser +6 6,3
Privata sektorns kreditflode, andel av BNP 15 2,6
Privata sektorns skuld, andel av BNP 160 237
Offentliga sektorns skuld, andel av BNP 60 40
3-arigt genomsnitt av arbets-l6sheten 10 7,6
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Reala fastighetspriser
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« Radet ser positivt pa att Sverige har anslutit sig till EU:s
finanspakt.

« Det finns ingen anledning att fordndra det svenska
ramverket I riktning mot finanspaktens regler.
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« En djup ekonomisk kris av samma omfattning som 1990-talskrisen.

Offentliga sektorns finansiella sparande
Procent av BNP
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Arbetsloshet
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* Regeringens satt att berakna det strukturella finansiella
sparandet ger missvisande resultat.

« Berakningarna bor i stéllet vara disaggregerade och utga
fran ett BNP-gap som i genomsnitt &r noll.
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Den offentliga sektorns finansiella nettoformogenhet
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Overskottsmalet innebar att den offentliga
nettoformdgenheten stabiliseras som andel av BNP.

Vardeforandringar utanfor det finanspolitiska ramverket
paverkar nivan dar nettoformdgenheten stabiliseras.

Regeringen bor klargora vad som ar en lamplig storlek
for nettoformogenheten.

Ytterligare formodgenhetsuppbyggnad utdver dagens
20 procent av BNP ar svar att motivera med behov av
sakerhetsmarginaler.
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« Den offentliga finansiella portféljen innehaller bade
stora skulder och stora tillgangar.

* Regeringen bor klargora vad som ar en lamplig
bruttoskuld samt vilka principer som ska gélla for
avvagningen mellan risk och férvantad avkastning.
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« Arets varproposition innehaller en sarskild redovisning
av de offentliga investeringarna. Detta ar ett fortjanstfullt
steg mot en battre analys.

* Vi delar regeringens uppfattning att ett siffersatt mal for
de offentliga investeringarna inte bor inforas.

« Det kravs ytterligare analyser for att bedoma om de
offentliga investeringarna har en samhallsekonomiskt
fordelaktig omfattning och inriktning.

20

SWEDISH FISCAL POLICY COUNCIL



« Resultatet av var analys pekar pa att de svenska
offentliga finansernas langsiktiga hallbarhet ar god, i
huvudsak tack vare pensionssystemets utformning.

« Generationsrakenskaper kan aven illustrera hur skatter
och offentliga utgifter paverkar férdelningen mellan
generationer i ett livscykelperspektiv.

21 :
SWEDISH FISCAL POLICY COUNCIL



Tusentals kronor

3 000

2 000

1 000

-1 000

-2 000

-3 000

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
Alder

22
SWEDISH FISCAL POLICY COUNCIL



« Arbetsmarknadens funktionssatt har stor betydelse for
de offentliga finanserna.

« Regeringen har en mer positiv syn an Konjunktur-
institutet pa utvecklingen pa arbetsmarknaden.

« Om det skulle visa sig att regeringens beddmning ar for
optimistisk, maste finanspolitiken ta hansyn till detta for
att dverskottsmalet inte ska aventyras.
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Alternativt scenario med battre arbetsmarknad

Arbetsloshet Offentliga sektorns finansiella sparande
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* Bilden av ungdomsarbetslosheten bor nyanseras.
— Unga hittar i allmanhet jobb snabbare an aldre.

— Langtidsarbetslosheten for unga ar lag i ett
Internationellt perspektiv

— Ungdomars mgjligheter att finna arbete ar mer
konjunkturkansliga an aldres.

 Att betrakta unga som en homogen grupp kan leda till
Ineffektiva insatser.

« Det ar viktigt att rikta insatser mot de grupper som har
svart att finna anstallning.
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Genomsnittlig arbetsloshetstid
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Arbetsmarknadens matchning
Beraknade effektivitetsforluster p.g.a. bristande matchning.

Fordelning av arbetsldsa november 2011, procent
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Vi bedomer att effekterna pa arbetsloshet och
sysselsattning av reformen ar overskattade.

Sankt restaurangmoms ar ett ineffektivt satt att minska
de administrativa kostnaderna.

Sankningen har karaktaren av ett branschstod. Det 6kar
risken for patryckningar fran andra intressegrupper.

Konsumtionsskatten urholkas som skattebas om fler
branscher gynnas av reducerade skattesatser.

En enhetlig moms skulle sannolikt ha stora positiva
samhallsekonomiska effekter.
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