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Makroekonomiska nyckeltal, varen 2009

FiD FiD Kl RB OECD IMF
apr jan mar apr dec apr
BNP-tillvaxt
2003-2007 3,2
2008 -0,2 1 -0,2 -0,2 0,8 -0,2
2009 -4,2 -0,8 -3,9 -4,5 0 -4,3
2010 0,2 1,5 0,9 1,3 2,2 0,2
Inflation
2003-2007 1,5
2008 0,9 0,9 3,4 0,9 3,5 2,1
2009 0 -0,4 -0,3 0,7 1,5 -0,5
2010 0,7 1,3 0,8 1,9 1,1 0,5
Arbetsldshet
2003-2007 7,1
2008 6,2 6,2 6,1 6,2 6,1 6,2
2009 8,9 7,8 8,7 8,7 7 8,4
2010 11,1 8,6 10,7 10,7 7,7 9,6
Finansiellt sparande
2003-2007 1,4
2008 2,5 2,3 2,5 2,3 2,8 2,5
2009 -2,7 -1,1 -2,7 -1,7 0,5 -3
2010 -3,8 -1,1 -4.6 -2,6 0,4 -3,8
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Arbetsloshet, jJamviktsarbetsloshet och

sysselsattning, procent
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BNP-fall 2009, procent
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Kraftiga och snabba sankningar av reporantan efter
egendomlig hojning i september 2008

Den vanliga penningpolitiken har uttomt det mesta av sin
potential

Okonventionella atgarder — "quantitative easing”

- kOp av statsobligationer?

- kOp av foretagsobligationer?

Mindre klar skillnad mellan penning- och finanspolitik

- storre fordelningseffekter av kop av
foretagsobligationer

- Riksbanken eller Riksgalden
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Riksbankens och ECBs styrrantor

1an
Jall

scno.§>o .QEE_ECECDQ.§>O o 5 5T

5238302885 P=s<=3"280288S¢%=<s=

2007 2008 2009
Riksbanken ------- ECB

N \ 5 | - |

SWEDISH FISCAL POLICY COUNCIL



Kraftig depreciering
| huvudsak marknadsbestamd
Men ocksa kanske vissa forsok "prata ner” vaxelkursen
- prisnivamal

- kdp av utlandsk valuta om deflation
"Beggar-thy-neighbour-politik

- rimligt under 1990-talskrisen

- nu global kris
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Kronkursen mot euron
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HOjd insattningsgaranti

Garantiprogram for bankernas medelfristiga nyupplaning

- kritik mot att programmet ar frivilligt

- men det viktiga ar existensen av ett program som
bankerna kan ansluta sig till

Program for att starka bankernas kapitalbas

- statligt agarkapital ska kunna tillskjutas

- mer generdsa regler for berakning av bankernas
kapitaltackning

Selektiva insatser for Kaupthing bank och Carnegie

Exportkreditgarantier och kreditgarantier for fordonsindustrin

Uppskov med inbetalning av vissa skatter
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TED-spread (STIBOR - SSVX 3 manader,10
dagars glidande medelvarde)
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Svenska bankers utlaning till icke-finansiella
foretag, mdr kr
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Andel bankkontor som har minskat utlaningen till

foretag jamfort med féregaende kvartal, procent
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« Expansiv finanspolitik redan i forra hostens
budgetproposition innan krisens omfattning var kand

- minskat strukturellt sparande med ca 1 procent av BNP
- huvudmotiv: ratt konjunkturlage ta ner overskotten mot
malet pa en procent av BNP 6ver konjunkturcykeln
o | forsta hand strukturella reformer
- tredje steg | jobbskatteavdrag
- lagre marginalskatt for medelinkomsttagare
- lagre sociala avgifter generellt
- lagre sociala avqifter for ungdomar
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« Generellt bdr man vara mycket aterhallsam
- risk for fel tajming
- risk for expansiv "bias”
- penningpolitik och automatiska stabilisatorer

Tva krav
1. Mycket stora storningar

2. Finanspolitiken ska tillfora mervarde utdver vad
penningpolitiken kan astadkomma
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Dramatisk nedjustering av
konjunkturutsikterna: fran
BNP-6kning pa 1,3 procent till
BNP-fall pa 4,2 procent

Samre skydd vid arbetsloshet
an tidigare
Budgetpropositionens
skattesankningar var inte
framst utformade for
konjunkturstabilisering

De automatiska
stabilisatorerna har bara
forsvagats marginellt

Risker for finanspolitikens
langsiktiga hallbarhet

Senare stimulanser forsvaras

Hushallen kan Oka sitt
sparande

De langa rantorna kan stiga
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Budgetelasticitet

Budgetelasticitet och den offentliga sektorns storlek
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« Upp till 0,5 procent av BNP i ar, upp till 1 procent nasta
ar

Skéalen

« Anda strukturellt saldo pa noll 2010 enligt regeringens
berakningar

o Starkare offentliga finanser an i1 andra lander

o Starkare offentliga finanser an i inledningen av 1990-
talskrisen

o Stabilt finanspolitiskt ramverk
« Politisk enighet om vardet av starka offentliga finanser
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Den offentliga sektorns bruttoskuld | procent av

BNP 2007
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De offentliga finansernas langsiktiga hallbarhet

(S2-indikatorn)

EU-kommissionen
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Den offentliga sektorns bruttoskuld och nettoskuld
| procent av BNP
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O April 2007 m April 2009
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HOogre tilifalliga statsbidrag till kommunerna
- kommunerna agerar nu procykliskt

Stod till upprustning av det kommunala
bostadsbestandet

Motverka nasta ars fall i pensionerna

- tillfallig skatterabatt?

Tillfallig skatterabatt till laginkomsttagare i allméanhet?
Permanent hdjda studiemedel

Tillfalligt hogre arbetsléshetsersattning som steq |
riktning mot konjunkturberoende arbetsloshetsersattning
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* Regeringens ursprungliga strategi: minska den kvardrdjande
arbetslosheten i hogkonjunkturen

- fokus pa langtidsarbetslosa
- fokus pa effektivare matchning och jobbsokaraktiviteter

 Nu: ta hand om stort inflode i arbetsloshet och motverka
langtidsarbetsloshet

- Okade insatser for korttidsarbetsl6sa

- fordubblade subventioner for anstallning av
langtidsarbetslosa (nystartsjobb)

- ca 5 procent av arbetskraften i arbetsmarknadspolitiska
program nasta ar

- expansion av jobb- och utvecklingsgarantin

- fortsatt fokus pa jobbsokaraktiviteter och coachning
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Deltagare | arbetsmarknadspolitiska program,
andel av arbetskraften

1980 1985 1990 1995 2000 2005

Exklusive jobbsokaraktiviteter - - - - - - - Inklusive jobbsdkaraktiviteter
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Sambandet mellan programdeltagande (inkl jobb-
sOkaraktiviteter) och total arbetsloshet, 1980-2008
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« Overtro pa vad jobbsokaraktiviteter kan uppna i djup
lagkonjunktur

« For sma volymer i arbetsmarknadsutbildningen
- stora volymer och mojlighet till aterkvalificering till
a-kassa gav daliga resultat under 1990-talet
- battre resultat nu
- regeringen vill satsa pa yrkesutbildning i det reguljara
utbildningssystemet (yrkesvux)
 Svart hitta meningsfulla aktiviteter
- undantrangning kontra starka arbetslosas
konkurrensformaga
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Deltagare 1 olika program, procent av
arbetskraften
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Aktiviteter inom jobb- och utvecklingsgarantin,
andel deltagare 1 procent som tagit del av olika
aktiviteter under olika inskrivningstider

Antal kalenderdagar 1-104 105-209 210-419 420-
Arbetstraning 4 8,5 13,7 17,2
Projekt 0,7 11 0,8 0,6
Kartlaggning 25 14,6 11,3 6,9
Forstarkt arbetstréaning 2,7 5,8 11,8 13,8
Arbetslivsinriktad rehabilitering 0,8 1,4 3,1 3,6
Arbetspraktik 7,3 13,9 18,3 18,4
Start av naringsverksamhet 0,5 15 2,2 2,4
Jobbsdkaraktivitet med coachning 69,3 78 76,6 79,2
Utbildning 2,2 4,9 8,6 7,5
Forberedande insatser 2,1 3,3 4,5 4,7
Fordjupad kartlaggning/vagledning 4,8 4,5 7,3 9,2
Praktisk kompetensutveckling 0 0 0 0
Ingen registrerad aktivitet 24,1 21,8 10,2 3,6
Antal individer 22 878 14 273 12 879 6 747
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« Centrala avtal om kortare arbetstid och motsvarande minskning av
|6neinkomsten

- fritid eller utbildning
- form av arbetsdelning: kortare arbetstid i stallet for
uppsagning
- oférandrad timlon, och darfor oférandrad marginalkostnad, innebar
att priserna inte bor paverkas
e Staten sparar in arbetsloshetsersattning
* Rimligt att staten ger stod till anordningskostnader for utbildning
- risk strukturomvandling bromsas
- men fOretag sager upp av rena konjunkturskal
- foretag som ingatt sadana avtal har signalerat att de tror sig
behOva den arbetskraft som inte sagts upp
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Positivt

Hanteringen av den rena
finanskrisen

Penningpolitiken

Man har avstatt fran selektiva
stod

- sarskilt fordonsindustrin

Ingen kraftig expansion av
arbetsmarknadspolitiska
program med stora
inlasningseffekter

Nytankande i I6nebildningen

Krondepreciering (positivt for
0SS)

Negativt

Val forsiktig finanspolitik

- vi har den debatt man borde
ha i manga andra lander
men som ar mindre relevant |
Sverige

Overtro pa jobbsokaraktiviteter

FOr lite arbetsmarknads-

utbildning

Krondepreciering (negativt for
andra)
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